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3월 철강 생산 증가로 아연 도금 수요 기대 상승

금속 

중국 1분기 경제 성장률이 호조를 보였다. 지난 1분기 중국 GDP는 명목기준 

24.93조위안으로 지난해 동기 대비 18.3% 증가해 1992년 집계를 시작한 이래 

최고치를 기록했다. 물론 이번 성장률 수치가 이렇게 높게 나온데에는 작년 1분기 중국 

GDP가 -6.8%를 기록했었던 만큼 기저효과 영향이 컸다. 그럼에도 불구하고 정부의 

강력한 부양책과 코로나 통제로 회복세를 이어가면서 내수 회복과 수출 증가가 경기 

회복의 기대를 높였고 소비가 되살아난 점이 중국의 빠른 성장률 회복을 이끌었다. 

아연: 3월 중국 철강 생산은 9,402만톤으로 작년 7,898만톤 대비 19% 증가했다. 철강 

가격 상승과 석탄, 철광석 가격 반락으로 인해 제련 마진이 큰 폭으로 상승한 영향에 

생산 증가로 이어졌고 3월 일평균 생산량은 303만톤을 기록해 작년 8월 이후 최고치를 

기록했다. 3월 누적 생산량은 2.71억톤으로 작년 대비 15.6% 증가했다. 코로나 

사태에도 불구하고 작년 생산량이 크게 줄지 않았고, 중국 정부의 환경 규제 강화로 

주요 철강 생산지인 당산시(중국 전체 생산의 15%)의 생산량을 30~50% 조정하도록 

명령하긴 했지만 아직 본격적인 생산 감축에 돌입하지 않은 영향도 함께 작용한 것으로 

보인다. 이와 같은 철강 생산 증가로 인해 아연 도금 수요도 덩달아 증가하면서 아연 

가격 또한 지지될 전망이다. 

 

에너지 
WTI(5월)는 소폭 조정받아 마감했다. 현재 서방국들과 핵합의 복원을 논의 중인 

이란이 나탄즈 핵시설 테러에 대한 반발로 우라늄 60% 농축에 성공해 시간당 9g 

생산 중임을 공식 선언했다. 핵합의 타결 당시 이란이 약속한 우라늄 농축률은 

3.67%에 불과했으나 올해 1월에 이를 20%까지 높였고 이후 60%까지 높인 

것이다. 현재 빈에서 핵협상이 이루어지고 있는 만큼 이란의 이번 행보가 

핵협상력을 높이려는 전략의 일환으로 해석되고 있으나 우려는 여전히 남아있다. 

이에 바이든 대통령은 비공식 대화가 계속 유지되는 점을 강조하며 비판을 최대한 

자제 중이며 아직 대화 중인 점을 강조하며 대화 결과를 지금 판단하는 건 시기 

상조라고 언급하는 등 언론의 확대 해석을 경계했다. 현재도 이란과 미국의 비공식 

협상은 다른 핵합의국들과 함께 진행 중이다. 한편 지난 주말 사우디와 이란이 

5년만에 외교 정상화를 통해 이라크 바그다드에서 대화를 했다는 보도도 시장의 

우려를 낮췄다. 두 나라는 예멘 내전과 이란 핵합의 재개와 관련된 의견을 주고 

받은 것으로 알려졌다. 

 

농산물 
Corn(5월): 브라질 비소식과 에탄올 수요 감소 우려, 우크라이나의 주간 수입이 63% 

감소한 영향에 조정 

Soybean(5월): 미국내 재고가 5년래 최저 수준인 13억 부셸을 기록했고 

전세계적으로 대두유의 대체재인 베지오일 가격 상승 영향에 지지력을 유지 

Wheat(5월): 프랑스를 비롯한 주요 EU국가들의 서리 피해가 다소 제한적일 것이라는 

전망에 약보합에 마감 

 



LME

262,950

26,360.0

CU

AL

ZN

165,375

16 B

101,875

9,165.0 9,211.0 -73.0 

16,110.0

CU

AL

9,320.0 9,353.5

-24.0  13 C2,312.52,340.5 2,346.0

일간 변동폭시가 고가LME(3M)

Base Metal 가격

Apr. 19, 2021 

저가 정산가

1,100

증감

1,824,250

PB

60,414                       

▼ 1,725 264,175294,800

116,225 ▼ 200

Precious Metal 

Comex

16.5%

23.0%

Cash Average

9,006.80

2,268.25

2,798.65

1,965.952,052.00

+0.8%

백금

아연

주석

LBMA PM Fix

1,774.5

-

LBMA AM Fix

465                             29.7%

26,600.00

비중

전체재고 중 C/W % 

전일 대비 증감

16,459.00

523,575                     

97,075 19,150                       

30,625                       

▼ 5,075 1,300,675

니켈

알루미늄

저가

+0.9%p

1,766.8

25.964

은

-3.1%p

+0.1%p

납

202,536

은

NI

SN

+0.5%

▼ 35

단위

$/oz

$/oz

월물

Jun

May

이전일 종가고가

-0.5%p

63,500                       

1,476 B

2,308.50

ON WARRANT

 19 C

-1.0  44 C

257.00

2,324.50

2,876.00

9,317.50

42,819

9,336.00

2,853.50

31,012 2,033.00

-3.4%p38.4%

28.7%

10.4%

Cash-3M

28,267.003,644

16,411.00

143,166

240,857

77,511

거래량 Official(3M)Official(Cash)

16,366.70

27,875.50

CANCELLED

WARRANT

1,565

종가

1,780.2

26.105

재고(톤)

시가

1,760.3

25.940 26.380 25.795

2,315.0

전기동

일간 변동폭

△ 13.4

△ 0.141

일간 변동률

1,784.7

금

1,766.5

-

2,850.0 2,856.0 -8.5  22 C

2,017.0 2,046.0 30.0

Base Metal 재고

2,873.5

2,028.5

ZN

26,695.0 26,320.0 26,616.0

16,363.0

2,885.0

2,062.5

16,395.0 16,485.0

-0.2%p

▼ 252

PB

NI

SN

금

▼ 4,100

1,764.8

Commodity Futures

SAMSUNG FUTURES

4,500
5,000
5,500
6,000
6,500
7,000
7,500
8,000
8,500
9,000
9,500
10,000

0

5

10

15

20

25

30

20Y.04 20Y.07 20Y.10 21Y.01

LME 재고

전기동 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

0

60

120

180

240

20Y.04 20Y.08 20Y.12

x
 1

0
0

0
0

LME 재고(만 톤) ($/톤)

1,500

1,900

2,300

2,700

0

10

20

30

40

20Y.04 20Y.08 20Y.12

LME 재고(만 톤) ($/톤)

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

0

5

10

15

20Y.04 20Y.08 20Y.12

LME 재고

납 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

0

5

10

15

20

25

30

20Y.04 20Y.07 20Y.10 21Y.01

x
 1

0
0

0
0

LME 재고

니켈 3M Price(우)

(만 톤) ($/톤)

13,000

15,000

17,000

19,000

21,000

23,000

25,000

27,000

29,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

20Y.04 20Y.08 20Y.12

LME 재고 ($/톤)(톤)

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

0

5

10

15

20

25

30

CFTC 투기적 순매수

Gold Price(우)

($/T온스)(만 계약)

10

15

20

25

30

0

2

4

6

8

20Y.04 20Y.07 20Y.10 21Y.01 21Y.04

CFTC 투기적 순매수

Silver Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

1

2

3

4

20Y.04 20Y.07 20Y.10 21Y.01

CFTC 투기적 순매수

Platinum Price(우)

(만 계약) ($/T온스)

2



215,561    

384,230      164,632    -0.6%

거래량

2,329,964  

2,533,770  

1,191,191  

611,570    

266,221    

649.50

2.700

변동

$
미결제약정

2.040 ▼ 0.012

Apr. 19, 2021 

▼ 0.33 -0.5%

ICE

571.50 573.75 ▼ 3.00 -0.5% 351,782    

△ 11.50 +0.8%

655.00

1430.00

85.77

654.50 660.75

26,656       

+1.6% 204,542    

▼ 0.50 -0.1% 107,994    ￠/bu

Coffee

Sugar

Corn Soybean Wheat

Coffee Sugar Cotton

Jul

Jul

Jul

Cotton Jul

CBT

ICE

1,037,074  

￠/lb 134.90 135.45 130.80 131.20

△ 0.26

51,259       ▼ 3.50 -2.6% 279,209      

￠/lb 16.29

219,694      

16.62 16.17 16.57

Energy

Agriculture 

2.663

$/배럴

고가

$/배럴 66.86 67.38

저가

*브렌트유 최근 월물 기준

2.052

단위 시가

63.32 63.88

66.44 66.77 ▼ 0.17 -0.3%

63.13

정산가
%

저가

62.83 610,386    

단위

￠/bu

월물

May

May

Jun

May

WTI Crude Oil 

Gasoline

ICE Brent Crude Oil

품목 월물

Jul

Jul

고가

ICE

Corn

Soybean

Wheat

WTI Forward Curve

￠/lb

품목

$/갤런

1,815,949  

895,196      

미결제약정
변동

86.35 84.84 85.03

정산가

2.062 2.036

WTI-Brent Spread

▼ 1.23 -1.4%

434,268      

1410.50 1422.50

CBT

Natural Gas

1410.50CBT

미국 주간 원유 재고 EIA

2.658 2.680 △ 0.022 +0.8%

￠/bu 577.50 581.75

$/MMBtu

거래량
Cent %

시가

3

Commodity Futures

SAMSUNG FUTURES

-8

-6

-4

-2

0

2

20Y.01 20Y.04 20Y.07 20Y.10 21Y.01

WTI-Brent Spread

($/배럴)

300

350

400

450

500

550

600

100

120

140

160

180

200

220

20Y.04 20Y.08 20Y.12

총 미결제 약정

Corn Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

800

1,000

1,200

1,400

1,600

50

60

70

80

90

100

110

20Y.04 20Y.08 20Y.12

x
 1

0
0

0
0

총 미결제 약정

Soybean Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

400

450

500

550

600

650

700

30

35

40

45

50

20Y.04 20Y.08 20Y.12

총 미결제 약정

Wheat Price(우)

(만 계약) (￠/부셸)

60

80

100

120

140

160

20

22

24

26

28

30

20Y.04 20Y.08 20Y.12

총 미결제 약정

Coffee Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

9

11

13

15

17

19

50

70

90

110

130

20Y.04 20Y.08 20Y.12

총 미결제 약정

Sugar Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

40

50

60

70

80

90

100

15

17

19

21

23

25

27

20Y.04 20Y.08 20Y.12

총 미결제 약정

Cotton Price(우)

(만 계약) (￠/파운드)

300

350

400

450

500

550

2021년

2020년

5년 평균

(백만bbl)

-6.0

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

SPOT 3M 5M 7M 9M 11M 13M 15M

($)

(time to mat.)

NOW

1W

1M

3M

‘본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변경, 대여할 수

없습니다. 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서

어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.’


